ENDA ENERJI HOLDING A.S.
SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM AMACINA
ILISKIN YONETIM KURULU RAPORU

1. Raporun Amaci

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“Kurul”) VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin (“Pay Tebligi”)
“Bedelli Sermaye artirimindan elde edilen fonlarin kullanimina iliskin yapilacak a¢iklamalar™
baslikl1 33 iincii maddesi uyarinca, sermaye artirimindan elde edilecek fonun hangi amaglarla
kullanilacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara
baglanarak izahnamenin ya da ihrag belgesinin onay1r amaciyla Kurul’a yapilacak basvuru
sirasinda génderilmesi ve kamuya agiklanmasi zorunludur.

Isbu Sermaye Artirrmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Amacina iliskin Yénetim Kurulu
Raporu (“Rapor”), Pay Tebligi madde 33 cercevesinde sermaye artirrmindan elde edilecek
fonun hangi amaglarla kullanilacagina iligkin olarak hazirlanmis ve Yonetim Kurulu’nun
26.03.2024 tarih ve 2024/05say1h karari ile kabul edilmistir.

2. Sermaye Artirnminin Gerekgesi
Sirket’in paylariin halka arz edilmesi ile;

- Sirket’in 6zkaynaklariin giiclendirilmesi, bagli ortakliklarin altyapi, kapasite ve
verimlilik artisina  yonelik yatirnmlarimin  finansmant  ve Sirket’in  bagh
ortakliklardaki sermaye payinin artirilmas,

- Yurtigi ve yurt disinda, enerji sektdriinde Sirket’e deger katacak yatirim firsatlarinin
fonlanmasi,

- Sirket ve bagli ortakliklarinin isletme sermayesinin gii¢lendirilmesi,

- Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasi ile Sirket’in paylarinin likidite
kazanmasi,

- Sirket’in finansman imkanlarinin g¢esitlenmesinin ve finansman maliyetinin
azalmasinin saglanmasi,

- Sirket bilinirliginin ve tanmirliginin pekistirilmesi, Sirket kurumsal kimliginin
giiclendirilmesi,

- Paylarn Borsa’da islem goren bir sirket olmanin gerektirdigi kurumsallagsma ile
hesap verilebilirlik ve seffaflik prensipleri ¢ercevesinde Sirket’in siirdiiriilebilir
biiylime hedeflerine ulasilmasi ve devamliliginin saglanmasi,

amaclanmaktadir.
3. Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonun Kullanim Yeri

Sirket, 345.477.486,00 TL olan cikarilmis sermayesini 445.477.486,00 TL’ye c¢ikartarak
100.000.000,00 TL nominal degerli, 100.000.000 adet B grubu pay1 ihrag¢ etmeyi ve halka arzini
planlamaktadir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden ilgili masraf ve maliyetler diistildiikten sonra temin edilen
fonun asagida belirtilen oranlarda, belirtilen sekilde kullanilmasi planlanmaktadir.



Fon Kullanim Yeri -Alternatif Planlanan Kullanim Oram (%)

Bagh ortakliklar biinyesindeki Riizgar ve
Hibrit GES santrallerinin, altyapu,
kapasite ve verimlilik artisina yonelik
yatirimlariin finansmam ve Sirket’in %40-50
bagh ortakliklarin sermayesindeki
paymnin artirilmasi

Yurt i¢i ve yurt disinda, enerji sektoriinde %30-40
Sirket’e deger katacak yatirim
firsatlarinin fonlanmasi

Sirket ve bagh ortakliklarinin isletme %010-20
sermayesinin giiclendirilmesi

3.1. Bagh ortakliklar biinyesindeki Riizgar santrallerinin kapasite artislarina ve Hibrit
GES santrallerinin, altyapi, kapasite ve verimlilik artisina yonelik yatirnmlarmin
finansmani ve bagh ortakliklarin sermayesindeki payimizin gii¢clendirilmesi:

Urla RES Kapasite Artis Yatirnm: Egenda Ege Enerji Uretim A.S biinyesindeki Urla RES santralinin
kurulu giici 13MWe/15SMWm MW olup, 8,4 MWe/8,4 MWm’lik kapasite artisi i¢in EPDK’ya
basvuruda bulunulmus ve bu bagvuru EPDK tarafindan onaylanmistir. S6z konusu bagvuru kapsaminda
8,4 MWe/8,4MWm’lik kapasite lisansa der¢ edilmis olup Orman On Izni, Sondaj Yol izni ve imar Plani
Izin siiregleri resmi kurumlar nezdinde devam etmektedir. Bu kapsamda, Sirket tarafindan Almanya’da
kurulu bulunan bir sirket ile ekipman tedarik ve kurulum sézlesmesi imzalanmis olup yine ayni sirket
ile bakim ve onarim s6zlesmesi de imzalanacaktir. S6zlesme sartlarina gére yatirimlarin 2025 yilinin ilk
¢eyregi itibariyle tamamlanmasi dngoriilmektedir.

Mordogan RES kapasite Artis Yatirnm: Egenda Ege Enerji Uretim A.S biinyesindeki Mordogan RES
santralinin kurulu giicii 13,8MWe/15MWm olup, 8,4 MWe/8,4MWmlik kapasite artis1 icin EPDK’ya
bagvuruda bulunulmus ve bu bagvuru EPDK tarafindan onaylanmistir. S6z konusu bagvuru kapsaminda
8,4 MWe/8,4MWm’lik kapasite lisansa derg edilmis olup Orman On Izni, Sondaj Yol izni ve imar Plam
Izin siirecleri resmi kurumlar nezdinde devam etmektedir. Bu kapsamda, Sirket tarafindan Almanya’da
kurulu bulunan bir girket ile ekipman tedarik ve kurulum sdzlesmesi imzalanmis olup yine ayni sirket
ile bakim ve onarim sozlesmesi de imzalanacaktir. Sozlesme sartlarina gore yatirimlarin 2026 yilinin
iiclincii ceyregi tamamlanmasi 6ngdriilmektedir.

Hibrit Giines Enerjisi Santrali Yatirimlari: Sirket, sahip oldugu elektrik iiretim lisanslarina,
rlizgar, hidroelektrik ve jeotermal enerjisinin yaninda yardimci kaynak olarak gilines enerjisinin de
eklenmesi ve lisansin birlesik yenilenebilir elektrik iiretim lisans1 olarak tadil edilmesi amaciyla
EPDK’ya basvurmus olup s6z konusu bagvurunun EPDK tarafindan kabul edilmesi neticesinde giines
enerjisinden elektrik tiretimine iligkin olarak 13,11 MW’lik giiciin lisansa der¢ edilmesi noktasinda
siirecler devam etmektedir.

Alacat1 RES Hibrit: Bagvuru yapilan yardimei kaynak GES tesisi i¢in kapasite 4,22 MWp’dir Bagvuru
24.11.2021 tarihinde EPDK’ya yapilmis olup 13.10.2022 tarihli ve 11285-15 sayilt EPDK kurul karar
ile uygun bulunmustur. Giincel durumda “CED Gerekli Degildir Karar1” geregi alinmasi gereken
goriislerden biri olan DSI ile ilgili son goriis kalmis olup bu siire¢c tamamlandiktan sonra imar ve irtifak
hakki tesisi siirecine gegilecektir.

Eglence 1 HES Hibrit: Bagvuru yapilan yardimer kaynak GES tesisi igin kapasite 10,81 MWp’dir.
Bagvuru 29.12.2021 tarihinde EPDK’ya yapilmis olup 07.09.2023 tarihli ve 12055-6 sayil1 EPDK kurul



karar1 ile oncesinde uygun goriilen 0,3187 MWp gii¢ ile birlikte 1,1957 MWp GES giicii uygun
bulunmustur. “CED Gerekli Degildir Karar1” alinarak tamamlanan yiikiimliilikkler neticesinde liretim
lisans1 tadil edilmistir. imar Plani, Kamulastirma ve/veya arazi edinim siireci baslatilmistur.

Eglence 2 HES Hibrit: Bagvuru yapilan yardimci kaynak GES tesisi i¢in kapasite 4,16 MWp’dir.
Bagvuru 29.12.2022 tarihinde EPDK’ya yapilmis olup bolgesel kapasitelere istinaden 07.09.2023 tarihli
ve 12055-7 sayilt EPDK kurul karari ile 6ncesinde uygun goriilen 0,1993 MWp giic ile birlikte 0,7477
MWp GES giici uygun bulunmustur. “CED Gerekli Degildir Karart” alinarak tamamlanan
yiikiimliiliikler neticesinde iiretim lisans1 tadil edilmistir. Imar Plani, Kamulastirma ve/veya arazi
edinim siireci baslatilmistir.

Akcay HES Hibrit: Bagvuru yapilan yardimei kaynak GES tesisi i¢in kapasite 8,65 MWp’dir. Bagvuru
27.11.2021 tarihinde EPDK’ya yapilmis olup EPDK tarafindan sirketimize gonderilen 10.05.2023
tarihli yazi ile 0,3367 MWp GES giicli uygun bulunmustur. Giincel durumda EPDK’nin talebine
istinaden edinilen DSI kaynak belgesi EPDK’ya sunulmustur. CED gériisii ve Teminat yiikiimliiliigii
bilgilendirmesinin sirketimize yapilmasi beklenmektedir.

Caygoren HES Hibrit: Basvuru yapilan yardimeir kaynak GES tesisi icin kapasite 2,77 MWp’dir.
Basvuru 17.08.2022 tarihinde EPDK’ya yapilmis olup 21.12.2023 tarihli ve 12265-17 sayili EPDK
kurul karari ile 0,053 MWp ¢at1t GES giicii uygun bulunmustur. Tahsisi alinan kapasitenin 1 MW alt1
olmasi nedeniyle siire¢ “CED kapsam dig1” olacak sekilde goriis alinmig olup CED goriisii ve Teminat
Mektubu yiikiimliiliikleri tamamlanmigtir. Bundan sonraki siirecte lisans tadili karar1 beklenmektedir.

Tuzla JES Hibrit: Bagvuru yapilan yardimec1 kaynak GES tesisi i¢in kapasite 4,2 MWp’dir Bagvuru
31.03.2023 tarihinde EPDK’ya yapilmis olup 28.12.2023 tarihli ve 12293-5 sayili EPDK kurul karar
ile 0,08745 MWp GES giicii uygun bulunmustur. Tahsisi alinan kapasitenin 1 MW alt1 olmasi nedeniyle
sire¢ “CED kapsam dis1” olacak sekilde goriis alinmis olup CED goriisii ve Teminat Mektubu
yiikiimliiliikleri tamamlanmistir. EPDK tarafindan lisansin tadil edilmesi ile birlikte Imar Plam,
Kamulastirma ve/veya arazi edinim siireci baslatilmistir.

Tuzla JES Modernizasyon: Canakkale ili, Ayvacik ilgesi, Tuzla mevkiide bulunan ve 13.01.2010
tarihinde isletmeye alinan Tuzla JES, 7.5 MWm / 7.5 MWe kurulu giice sahiptir. Santral bilinyesinde
tiretim faaliyetleri 3 iiretim ve 2 re-enjeksiyon kuyular ile gerceklestirilmektedir.

Sirket mevcut rezervuarin potansiyel kapasitesini dikkate alarak daha 6nceki yillarda yaptirmis oldugu
rezervuar modellemesi ¢aligmalarini g6z Oniinde bulundurmus ve s6z konusu isletme ruhsat sahasi
icinde var olan 7,5 MW Kurulu giiciindeki santrale ilave olarak yeni santral kurulumuna iligkin 6n
caligmalarina baslamistir. Bu kapsamda sahada agilmasi 6ngoriilen kuyu yerlerinden 6ncelikli olarak 2
lokasyon i¢in CED siireci baglatilmigtir. Siirecin sonuglar1 ve kurum goriislerine istinaden s6z konusu
calismanin diger adimlarina gegilerek siirecin yonetilmesi planlanmaktadir.

Halka arz gelirlerinin %40-50’sinin bu yatirimlarin finansmani i¢in kullanilmasi planlanmaktadir.

3.2.  Yurt i¢ci ve yurt disinda, enerji sektoriinde Sirket’e deger katacak yatirim
firsatlarimin fonlanmasi:

Sirket’in bilylime stratejisi basta hidroelektrik, riizgar ve giines enerjisi santralleri olmak iizere, Sirket’in
verimlilik kriterlerini karsilayan, tamami yenilenebilir ve gevreci enerji kaynaklarina dayali olarak
mevcut kurulu gii¢ kapasitesinin gelistirilmesi olup, Sirket gerek yurt icinde ve gerekse yurt disinda
yenilenebilir enerji ve gilines enerjisi sektorlerinde yeni sirketler kurmak, mevcut sirketlere istirak etmek
veya tiimiiyle satin almak ve yeni yatirimlart ger¢eklestirmeyi hedeflemektedir. Halka arz gelirlerinin
%30-40’1m1n bu kapsamda kullanilmasi planlanmaktadir.



3.3 Sirket ve bagh ortakhiklarinin isletme sermayesinin giiclendirilmesi:

Sirket ve bagli ortakliklarinin isletme sermayesi mevecut durumda yeterli olmakla birlikte, Sirket ve bagh
ortakliklarinin artan is hacmi ve gelirleri ile birlikte biiyiiyen isletme sermayesi ihtiyaci kapsaminda
operasyonlarini kesintisiz bir sekilde siirdiirmek i¢in halka arzdan elde edilecek net gelirlerin %10-20’lik
kismini bu dogrultuda kullanmay1 hedeflemektedir.

Sirket, global ve yerel ekonomik kosullar1 dikkate alarak, sz konusu fonun kullaniminda yukarida
gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlari arasinda Sirket menfaatleri dogrultusunda gecis yapabilecektir.

Halka arz gelirlerinin, yukaridaki maddelerde yer alan alanlarda kullanilmaya baglanana kadar kur
korumali mevduat, Tiirk liras1 cinsinden mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatirim fonlar1 gibi ¢esitli
finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandirilarak Sirket’e katki saglanmasi
planlanmaktadir. Fonun bu yontemlerden hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve nemalandirmanin
kosullarina global ve yerel ekonomik kosullar ¢ercevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar
verilecektir.



